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FUNCIONAMENTO DA GESTAO DA RESERVA CAMBIAL DA RAEM
NO ANO DE 2015

No final de Dezembro de 2015, a dimensdo da Reserva Cambial da RAEM foi marcada por
um crescimento estavel e, foram registados lucros liquidos no valor de MOP270 milhdes,
correspondendo, em termos gerais, a uma rentabilidade anual de cerca de 0,3%. Segundo as
estatisticas preliminares, os activos totalizaram MOP150,8 mil milhdes, correspondendo a
um aumento na ordem dos 14%, em comparacédo com o periodo homoélogo de 2014.

A Reserva Cambial da RAEM é um instrumento relevante para assegurar a estabilidade
monetaria e financeira da RAEM, consistindo a distribuicdo dos activos, principalmente, em
produtos dos mercados monetérios, caracterizados pela elevada liquidez, seguranca e
capital protegido e em titulos internacionais de notacao elevada, enquanto que a carteira de
divisas se concentra no HKD e no Ddlar americano (USD), com as quais a MOP mantém,
respectivamente, uma indexacdo directa e indirecta. Indicam-se seguidamente 0s
investimentos da Reserva Cambial nos diferentes mercados financeiros:

e No capitulo dos investimentos em titulos, a Reserva Cambial reforgou, no decorrer do
ano, a aplicagdo em titulos de notacdo elevada; além disso, foram adquiridos titulos a
longo prazo, o que acarretou certos rendimentos anuais para a Reserva Cambial
correspondendo a uma rentabilidade anual de cerca de MOP 260 milhdes.

e No ano de 2015, numa conjuntura em que o mercado de divisas foi marcado por
turbuléncias constantes, o cambio das principais moedas face ao USD registou quedas
de diversas magnitudes. Assim, no contexto em que se verificou o fortalecimento do USD,
foram registados, em 2015, prejuizos no valor contabilitico das divisas da Reserva
Cambial, na ordem das cerca de MOP410 milhdes.

e No que concerne a aplicacao de fundos nos mercados monetarios, a Reserva Cambial
seguiu as regras respeitantes a manutencdo de liquidez suficiente e a garantia elevada
do capital, tendo registado rendimentos decorrentes de juros de depositos que
totalizaram, aproximadamente, MOP530 milhdes.

Os lucros anuais de 2015 podem assim resumir-se: Da Tabela 1 resulta que os lucros
liquidos registados totalizaram MOP270 milhdes, apds a deducdo de determinadas despesas
com juros, correspondendo, em termos gerais, a uma rentabilidade anual de cerca de 0,3%.

Em matéria da gestdo dos investimentos, a AMCM continuard a seguir 0s principios da
seguranca, da estabilidade e da prudéncia, sendo a gestdo dos investimentos da Reserva
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Cambial concretizada de forma efectiva, baseada numa avaliagdo global e equilibrio
razoavel dos ricos e de acordo com os seus proprios requisitos legais e funcdes pol iticas.

Tabela 1: Andlise dos rendimentos resultantes dos investimentos da Reserva Cambial da RAEM, no ano de

2015 (ndo auditados)
(MOP — milhdes)
Rubrica dos rendimentos Ano de 2015
Juros de depdsitos 526,1
Investimentos em tiulos 259,5
Divisas -408,8
Total dos rendimentos dos investimentos 376,8
A deduzir:
Instrumentos financeiros e despesas com juros associados a 1057
conta de liquidagéo
Rendimentos liquidos dos investimentos 271,1




