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FUNCIONAMENTO DA GESTAO DA RESERVA FINANCEIRA DA RAEM E
RESPECTIVOS DADOS DO 1.° TRIMESTRE DO ANO DE 2017

> Ateé finais de Marco de 2017, os valores totais dos activos da Reserva Financeira da
RAEM cifrou-se em MOP472,36 mil milhdes, dos quais, a reserva basica representava
MOP127,95 mil milhdes e a reserva extraordinaria MOP344,41 mil milhGes, incluindo a
transferéncia, em Fevereiro, dos saldos do orgamento central do ano de 2015, na ordem
dos MOP29,3 mil milhdes. Por sua vez, com a adopcao das estratégias dos investimentos
baseadas nos principios da seguranca e da eficacia, os rendimentos dos investimentos da
Reserva Financeira ascenderam a MOP4,39 mil milhdes, correspondendo a uma
rentabilidade anual de cerca de 3,9%.

> No primeiro trimestre de 2017, a distribuicdo dos investimentos dos activos da Reserva
Financeira continuou a consistir em titulos internacionais (31,9%), em accgdes (11%) e
em produtos dos mercados monetarios (57,1%), conforme a Tabela 1, que envolveram
principalmente USD, HKD e RMB.

e Na area dos tiulos, o desempenho variou de mercado para mercado, na medida em
que o desempenho dos titulos nos Estados Unidos da América e no Reino Unido se
revelou mais favoravel, enquanto que a divida soberana de certos paises europeus
demonstrou fragilidades, pela instabilidade decorrente dos desenvolvimentos
politicos; por sua vez, o mercado de titulos interbancarios chineses revelou-se
pressionado pelos impactos resultantes de uma ligeira restricdo nas polticas
monetarias. Assim, no primeiro trimestre de 2017, os investimentos em tiulos da
Reserva Financeira foram, constantemente, beneficiados devido a distribuicdo
saudavel e estavel dos activos e ao bom controlo do risco, pelo que os rendimentos
deles decorrentes se cifraram, no total, em cerca de MOP1,31 mil milhdes.

e No capitulo das acgdes, no primeiro trimestre de 2017, os activos desta categoria
registaram um bom desempenho. Na verdade, os mercados bolsistas dos paises
desenvolvidos e emergentes caracterizaram-se, respectivamente, por uma subida

gradual e por um crescimento muito notavel, enquanto que os mercados de acgoes
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“A” revelou um certo grau de crescimento. Até finais de Marco, os activos do tipo
“equity” detidos pela Reserva Financeira registaram lucros no valor aproximado de
MOP3,04 mil milhdes, o que se deveu a adopcdo de estratégias de distribuicio
equilibrada dos activos nos mercados internacionais.

e No que se refere aos mercados monetérios, em articulacdo com a transferéncia dos
saldos do orcamento da RAEM do ano 2015 para a Reserva Financeira, de acordo
com a lei, procedeu-se, de forma faseada, a sua aplicacdo, considerando o0 momento
oportuno. Até finais de Marco, os rendimentos decorrentes dos juros dos depdsitos
totalizaram cerca de MOP900 milhdes.

e No ambito dos mercados cambiais, tendo a Reserva Financeira, em relacio a maioria
dos activos denominados em moedas estrangeiras, concretizado operacoes
“hedging”, ndo obstante os custos delas resultantes, foram compensados pelos lucros
de avaliacdo cambial, registados na mesma carteira, tendo 0s prejuizos cambiais da
Reserva Financeira, no primeiro trimestre do ano acabado por diminuir para o nivel
de MOP860 milhdes.

» De um modo geral, no primeiro trimestre de 2017, como a Tabela 2 indica, as receitas
dos investimentos trimestrais da Reserva Financeira ascenderam a MOP4,39 mil milhdes,
correspondendo a uma rentabilidade anual de cerca de 3,9%. Destas, 0s investimentos
em accdes (categoria de investimentos de maior risco) foram beneficiados pelo
desempenho desejavel dos correspondentes mercados bolsitas e marcados por uma
notavel recuperacdo, constituindo esta categoria de investimentos a maior fonte de
receitas trimestrais da Reserva Financeira, enquanto que a carteira de titulos e de
depdsitos (os investimentos tradicionais) continuou a proporcionar rendimentos estaveis,
no entanto, as receitas das divisas nao foram muito desejaveis, na medida em que esta
categoria de receitas sofreu o impacto decorrente dos custos das operagoes “hedging”.
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Tabela 1: Distribuicdo dos investimentos dos activos da Reserva Financeira da RAEM (Até

finais de Marco de 2017)

Distribuicao
Peso relativo Produtos dos Produtos
na carteira* Titulos mercados relacionados com
monetarios accles

Activos em USD 56,3% 20,1% 30,6% 5,6%
Activos em HKD 28,5% 2,0% 26,5%
Activos em RMB “offshore” 5,7% 2,8% 0,0% 2,9%
Activos em RMB “onshore” 7,1% 4,6% 0,0% 2,5%
Activos em AUD 1,7% 1,7% 0,0%
Activos em MOP 0,0% 0,0%
Outros activos 0,7% 0,7% 0,0%
Total 100,0% 31,9% 57,1% 11,0%

* A distribuicdo em termos de moedas baseia-se no tipo de moedas a que os activos estdo afectos.

Tabela 2: Andlise dos rendimentos resultantes dos investimentos da Reserva Financeira

da RAEM, até finais de Marco de 2017 (ndo auditados)

(MOP —
milhdes)

Rubrica dos rendimentos

1°trimestre de 2016

Juros de depo6sitos

Investimentos em titulos 1.311,8
Divisas

Investimentos associados a acgoes 3.044,4
Rendimentos gerais dos investimentos 4.394,4

* No periodo de Janeiro a Marco de 2017, a rentabilidade anual da Reserva Financeira situou-se na ordem dos

3,9%.




